




(Bullish – Bearish)



FINANZA CREATIVA

RISCHIO

Avversione/Propensione/

PARETO

UTILITÁ DEL

CONSUMATORE



Ai modesti o vanitosi
ai violenti o timorosi
do, cantando gaio ritmo,
logaritmo...

2,718281828459…

Giorgio Rabbeno - 1935 𝑒 = lim
𝑛→∞

1 +
1

𝑛

𝑛

𝑒𝑖𝜋 + 1 = 0

Identità di 
Eulero

Significato 

finanziario









EQUILIBRIO DI

MERCATO

PROCESSI STOCASTICI

E MARTINGALE

VALUTAZIONE NEUTRALE 

AL  RISCHIO



Analisi Matematica classica
(caso deterministico)+
Analisi Stocastica
(caso non deterministico)

Metodi di Indagine



Formula di Black-Scholes-Merton (1973)


